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Ограничение ответственности

Настоящая презентация не является офертой либо приглашением делать оферты (рекламой) в отношении приобретения
или подписки на ценные бумаги ПАО «МОЭСК». Ни презентация, ни какая-либо ее часть, ни факт ее представления или
распространения не являются основанием для заключения какого-либо договора или принятия инвестиционного решения, и
на презентацию не следует полагаться в этом отношении.

В данной презентации могут быть приведены прогнозные заявления. Прогнозные заявления не основываются на
фактических обстоятельствах и включают в себя заявления в отношении намерений, мнений или текущих ожиданий ПАО
«МОЭСК» в отношении результатов своей деятельности, финансового положения, ликвидности, перспектив роста,
стратегии и отрасли промышленности, в которой работает ПАО «МОЭСК». По своей природе для таких прогнозных
заявлений характерно наличие рисков и факторов неопределенности, поскольку они относятся к событиям и зависят от
обстоятельств, которые могут не произойти в будущем. ПАО «МОЭСК» предупреждает о том, что прогнозные заявления не
являются гарантией будущих показателей, и фактические результаты деятельности ПАО «МОЭСК», его финансовое
положение и ликвидность, а также развитие отрасли промышленности, в которой оно работает, могут существенным
образом отличаться от тех, которые приведены в прогнозных заявлениях, содержащихся в настоящем документе. Кроме
того, даже если результаты деятельности ПАО «МОЭСК», его финансовое положение и ликвидность, а также развитие
отрасли промышленности, в которой оно работает, будут соответствовать прогнозным заявлениям, содержащимся в
настоящем документе, данные результаты и события не являются показателем результатов и событий в будущем.

Помимо официальной информации о деятельности ПАО «МОЭСК», в настоящей презентации содержится информация,
полученная от третьих лиц. Эта информация была получена из источников, которые, по мнению ПАО «МОЭСК», являются
надежными. Тем не менее, мы не гарантируем точность данной информации, которая может быть сокращенной или
неполной. Все мнения и оценки, содержащиеся в настоящем материале, отражают наше мнение на день публикации и
подлежат изменению без предупреждения.

ПАО «МОЭСК» не несет ответственность за последствия использования содержащихся в настоящей презентации мнений
или заявлений, или неполноты информации.

ПАО «МОЭСК» не берет на себя обязательств по пересмотру или подтверждению прогнозных заявлений и оценок, а также
по обновлению информации, содержащейся в презентации.
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• Создано 1 апреля 2005 года в результате реорганизации в форме
выделения из ОАО «Мосэнерго».

• Основные виды деятельности - передача электрической энергии
(естественно-монопольный вид деятельности) и технологическое
присоединение к электрическим сетям.

• Оказывает услуги в Москве и Московской области.
• Входит в список системообразующих компаний России.

Общая информация

50,90%

17,62%

9,77%

6,19%
5,05%

10,47%

Публичное акционерное общество "Российские сети"

(Д.У.) Закрытое акционерное общество "Лидер" (Компания по
управлению активами пенсионного фонда)

"ГПБ" (Акционерное общество)

(Д.У.) Общество с ограниченной ответственностью "Управляющая
компания АГАНА"

Акционерное общество "ОЭК-Финанс"

Прочие акционеры

СТРУКТУРА АКЦИОНЕРНОГО КАПИТАЛА*

* список акционеров, владеющих не менее чем 5% уставного капитала ПАО «МОЭСК» (по состоянию на 15.05.2017)
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Ключевые события 2017 года

1. ИПР Общества согласована Субъектами (Правительство Москвы, Правительство Московской области) и находится в
финальной стадии утверждения в Минэнерго РФ, утверждение планируется в ноябре 2017 года.

2. Тарифные решения – планируется утверждение собственной НВВ по передаче электроэнергии и стандартизированных
ставок на технологическое присоединение с приростом относительно 2017 года выше инфляции.

3. Переход с RAB-регулирования на установление тарифов на услуги по передаче электроэнергии методом долгосрочной
индексации.

4. Благодаря проведенным реформам в области технологического присоединения (ТП) по показателю «Подключение к системе
электроснабжения» Россия заняла 10 место в рейтинге Doing Business-2018.

5. В полном объеме рефинансирован долг, обязательный к погашению в 2017 году.

6. Снижена стоимость привлеченного долгового капитала.

7. Подтверждены рейтинги международных кредитных агентств с сохранением стабильного прогноза.

8. Получена поддержка исполнительного и законодательного органов исполнительной власти Московской области по вопросу
внесения изменений в федеральное законодательство, позволяющих сократить выпадающие доходы от льготного ТП.

9. Получен паспорт готовности к прохождению осенне-зимнего периода 2017-2018 гг.

10. Утверждены Советом директоров и реализуются целевые программы по подготовке к Чемпионату мира по футболу, по
замене неизолированного провода на СИП.

11. МОЭСК – участник программы реновации жилья в Москве.

12. Рейтинговое агентство «Эксперт РА» присвоило ПАО «МОЭСК» рейтинг «А++.gq. Наивысший уровень качества
управления».
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Операционные результаты

За 2017 год полезный отпуск «собственный» и
полезный отпуск «котловой» могут
увеличиться на 0,27% и 0,25% соответственно.

Потери электроэнергии могут снизиться за год
с 8,33% до 8,27 %.

За год ПАО «МОЭСК» планирует подключить
2 965 МВт.

Показатели технологического присоединения

Показатели баланса электроэнергии

53 106 53 534 73 037 73 223

9 мес. 2016 9 мес. 2017 2016 П2017
полезный отпуск "котловой", млн кВтч

60 080 60 431 83 088 83 315

7,47
7,27

8,33 8,27

9 мес. 2016 9 мес. 2017 2016 П2017
полезный отпуск "собственный" (с учетом транзита), млн кВтч
потери электроэнергии, % к отпуку в сеть
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1 577 2 217 2 382 2 965

9 мес. 2016 9 мес. 2017 2016 П2017
МВт



ДИНАМИКА РФ В РЕЙТИНГЕ DOING BUSINESS
2018

2017
2016

2015
2014

184
117

2013

143
29 30

НАЧАЛО
РЕФОРМ

Внедрение
регламента ТП

Создание
портал по ТП

СТАРТ
НОВЫХ

ПРОГРАММ

«5 шагов за 3
визита»

«3 шага - 2
визита»

ИЗМЕНЕНИЕ
СТРУКТУРЫ

Создано
подразделение по

работе с МСП

Изменены НПА
Общества

ВНЕДРЕНИЕ
НОВЫХ

ПРОГРАММ

«Ноль визитов» -
полностью

On-line подключение

Работа с
респондентами

СТАБИЛИЗАЦИ
Я РЕЗУЛЬТАТА

Фактический срок ТП
по Московскому
региону – 74 дня

Средняя стоимость
– 146 000р.

ЗАЧЕТ ВСЕХ
РЕФОРМ

Укрепление
позиций РФ в

мире
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Финансовые показатели (1). Динамика основных
показателей

Динамика выручки и себестоимости Динамика чистой прибыли

Динамика EBITDA

7

98,8 104,7

139,9
150,6 159,9

89,2
98,9

124,4
137,2 143,1

9 мес. 2016 9 мес. 2017 2016 П2017 П2018

Выручка, млрд руб. Себестоимость, млрд руб.

0,6

-0,2

6,1
5,3

6,9

9 мес. 2016 9 мес. 2017 2016 П2017 П2018
Чистая прибыль, млрд руб.

24,2 24,2

37,2 37,8
41,2

9 мес. 2016 9 мес. 2017 2016 П2017 П2018

EBITDA, млрд руб.



Структура выручки по итогам 9 мес. 2016г. Структура выручки по итогам 9 мес. 2017 г.

Структура себестоимости по итогам 9 мес. 2016 г. Структура себестоимости по итогам 9 мес. 2017 г.

Финансовые результаты (2). Выручка и себестоимость
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93,5%

5,7%

0,8%

выручка от передачи э/э
выручка от ТП
прочая

98,8
млрд руб.

10,8%

13,7%

30,0%
20,4%

2,6%

13,5%

1,4%
7,6%

покупная э/энергия на
компенсацию потерь
услуги ПАО "ФСК ЕЭС"

услуги ТСО

амортизация

услуги сторонних
ремонтных организаций
затраты на персонал

арендная плата

89,5
млрд руб.

95,0%

4,0%
1,0%

104,7
млрд руб.

10,7%

13,7%

32,6%

18,4%

3,1%

12,9%

1,1%
7,4%

99,2
млрд руб.



6 153

2 929

4 560

2 055

6 317
1 520

Решение ГОСА 24.06.2015
по итогам 2014 г.

Решение ГОСА 06.06.2016
по итогам 2015 г.

Решение ГОСА 08.06.2017
по итогам 2016 г.

Распределение чистой прибыли

Резервный фонд, млн руб.
Объем объявленных (начисленных) дивидендов, млн руб.
Прибыль на развитие, млн руб.

Объем дивидендов по итогам 2016 года составил 25 % от чистой прибыли.

Выплата дивидендов по итогам 2015 года в размере 50 % от чистой прибыли происходила на основании Постановления
Правительства РФ на 2016г.

Выплата производилась единовременно и не закреплена на последующие периоды.

Дивидендные выплаты
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Решение ГОСА 26.06.2015
по итогам 2014 г. 0,0422 руб.

Решение ГОСА 06.06.2016
по итогам 2015 г. 0,1297 руб.

Решение ГОСА 08.06.2017
по итогам 2016 г. 0,0312 руб.

Размер дивиденда на 1 акцию



Динамика средневзвешенных процентных ставокДинамика долга*

Кредитный портфель
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9,52 % 9,46 %

8,78 %

01.10.2016 01.01.2017 01.10.2017.

График погашения долга Свободные лимиты на 01.10.2017

80**

64,7

Облигации Кредиты и займы

млрд. руб.

Итого: 144,7

* значение основного долга (без начисленных процентов)
** объем зарегистрированных, неразмещенных облигаций в рамках Программы облигаций

81,6 82,4 82,8

28,18% 27,9%

51,9%

01.10.2016 01.01.2017 01.10.2017.
Кредиты Облигации

71,82 % 72,1 %
48,1 %

млрд. руб.

0

20,5

13,0

33,0

18,8

4 кв 2017 2018 2019 2020 после 2020

Кредиты Оферта по облигациям

млрд. руб.



Кредитные рейтинги

Рынки капитала

Стоимостные параметры размещения облигаций в 2017 году
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BBB-

Ре
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BB+Ba1

Ba2 Ba2

BB+ BB+

BB-

РФ Россети МОЭСК

Fitch
Moody's
S&P

10,00 %

9,25 %
9,00 %

9,15 %

8,55 %
8,30 %

Ключевая ставка ЦБ
Ставка купона

Февраль 2017 Май 2017 Сентябрь 2017
10 млрд. рублей 10 млрд. рублей 5 млрд. рублей

3 года 5 лет оферта



Тарифная политика
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111,5 120,4 125,8 135,2 141,969,6 73,2 72,9 73,8 72,5

160,1 164,5 172,6 183,3
195,7

2013 2014 2015 2016 2017
НВВ "котловая", млрд руб.
Полезный отпуск "котловой" с учетом потребителей ГН, млрд кВтч
Тариф на передачу электроэнергии "котловой", коп/кВтч

Сравнение фактических показателей за 2016 год и
утвержденных на 2017 год

«Котловой» тариф на услуги по передаче
электроэнергии

Факт за 2016 Утв. на 2017

НВВ ПАО  "МОЭСК" всего,
в том числе 91,74 97,59

НВВ на содержание 76,44 80,74

Расходы на покупку потерь 15,3 16,83

• 2017 год – последний год регулирования методом RAB;
• 2018-2022 гг.  - второй долгосрочный период регулирования;
•индексация тарифов сетевых компаний в соответствии со сценарными условиями Минэкономразвития
России с 01.07.2018 года:
- 3% для прочих категорий потребителей;
- 5% для населения.



Освоение, млрд руб. без НДС Трансформаторная мощность (ввод), МВА

Финансирование, млрд руб. с НДС Линии электропередач (ввод), км

Ввод основных фондов, млрд руб. без НДС Источники финансирования ИПР, %

72,5%
91,3% 100% 100% 100% 100% 100%

37,5%
8,7%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022
Собственные средства Привлеченные средства

32,3 28,9 30,0 29,8 23,7 18,9 22,1

-10,5%

3,8%
-0,7%

-20,5% -20,3%

16,9%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

1 282 868 1 308 1 756 1 676 2 080 1 849
-32,3%

50,7% 34,3%

-4,6%

24,1%

-11,1%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

4 832 3 823 4 215 2 109 865 219 435

-20,9%
10,3%

-50,0% -59,0% -74,7%

98,6%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

36,7 34,9 35,7 33,6 28,5 23,7 25

-4,8%

2,2%

-5,9%

-15,2% -16,8%

5,5%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

29,8 27,3 32,9 34,5 22,0 22,2 25,9

-8,3%

20,5%

4,9%

-36,2%

0,9%

16,7%

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

Инвестиционная программа 2017-2022гг.
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СПАСИБО

ЗА ВНИМАНИЕ!

115114, Российская Федерация, г. Москва,

2-й Павелецкий проезд, д. 3, стр. 2

Тел.: 8 (495) 662 4070, 8 (495) 363 4070

www.moesk.ru


