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Ограничение ответственности
2

Настоящая презентация не является офертой либо приглашением делать оферты (рекламой) в отношении приобретения или подписки на
ценные бумаги ОАО «МОЭСК». Ни презентация, ни какая-либо ее часть, ни факт ее представления или распространения не являются

б

2

основанием для заключения какого-либо договора или принятия инвестиционного решения, и на презентацию не следует полагаться в этом
отношении.

В данной презентации могут быть приведены прогнозные заявления. Прогнозные заявления не основываются на фактических обстоятельствах
и включают в себя заявления в отношении намерений, мнений или текущих ожиданий ОАО «МОЭСК» в отношении результатов своей

ф й бдеятельности, финансового положения, ликвидности, перспектив роста, стратегии и отрасли промышленности, в которой работает
ОАО «МОЭСК». По своей природе для таких прогнозных заявлений характерно наличие рисков и факторов неопределенности, поскольку они
относятся к событиям и зависят от обстоятельств, которые могут не произойти в будущем. ОАО «МОЭСК» предупреждает о том, что
прогнозные заявления не являются гарантией будущих показателей, и фактические результаты деятельности ОАО «МОЭСК», его финансовое
положение и ликвидность, а также развитие отрасли промышленности, в которой оно работает, могут существенным образом отличаться от тех,

Ккоторые приведены в прогнозных заявлениях, содержащихся в настоящем документе. Кроме того, даже если результаты деятельности
ОАО «МОЭСК», его финансовое положение и ликвидность, а также развитие отрасли промышленности, в которой оно работает, будут
соответствовать прогнозным заявлениям, содержащимся в настоящем документе, данные результаты и события не являются показателем
результатов и событий в будущем.

Помимо официальной информации о деятельности ОАО «МОЭСК», в настоящей презентации содержится информация, полученная от третьих
лиц. Эта информация была получена из источников, которые, по мнению ОАО «МОЭСК», являются надежными. Тем не менее, мы не
гарантируем точность данной информации, которая может быть сокращенной или неполной. Все мнения и оценки, содержащиеся в настоящем
материале, отражают наше мнение на день публикации и подлежат изменению без предупреждения.

ОАО «МОЭСК» не несет ответственность за последствия использования содержащихся в настоящей презентации мнений или заявлений, или
неполноты информации.

ОАО «МОЭСК» не берет на себя обязательств по пересмотру или подтверждению прогнозных заявлений и оценок, а также по обновлению
информации, содержащейся в презентации.ф р ц , д р щ р ц
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Главные события первого полугодия 2014 года
3

Месяц Событие

09.01.2014 ОАО «МОЭСК» приобретает подстанцию «Дворики» и продает подстанцию
О

Структура акционерного капитала

ОАО Россе«Очаково».
14.01.2014 Совет директоров ОАО «МОЭСК» утвердил Бизнес-план на 2014 год и принял к

сведению прогнозные показатели на 2015-2018 годы, в частности одобрен проект
инвестиционной программы на 2014-2018 годы.

23 01 2014 Р й ОАО МОЭСК 8

6,23%
5,05%

8,56%

ОАО «Россети»

(Д.У.) ЗАО «Лидер»

ГПБ (ОАО)
23.01.2014 Рейтинг качества управления ОАО «МОЭСК» повышен до уровня «8».

11.02.2014 Moody's подтвердило рейтинг ОАО «МОЭСК» («Ва2»).

50,90%

10,91%

9,84%

8,51% (Д.У.) ООО «УК «АГАНА»

(Д.У.) ООО «УК «Перспектива Финанс»

ОАО «ОЭК-Финанс»
01.03.2014 Для удобства клиентов ОАО «МОЭСК» внедряет новый проект технологического

присоединения «3 шага – 2 визита».

13.03.2014 Состоялось внеочередное Общее собрание акционеров ОАО «МОЭСК».

,

Прочие акционеры 

Рыночная капитализация на конец первого полугодия 

28.03.2014 S&P изменило прогноз рейтинга ОАО «МОЭСК» на «негативный» со
«стабильного».

05.05.2014 Объем финансирования инвестиционной программы ОАО «МОЭСК» 2014-2019 гг.
0 0%

10,0%

20,0%
2014 года составила 60,8 млрд руб.

ф р ц р р
может составить 232,2 млрд руб. с НДС.

24.06.2014 Состоялось годовое Общее собрание акционеров ОАО «МОЭСК», по итогам
которого было принято решение направить на дивиденды 25 % от чистой прибыли
по РСБУ (0 05975 руб на акцию)

-20,0%

-10,0%

0,0%

по РСБУ (0,05975 руб. на акцию).

24.06.2014 ОАО «МОЭСК» в 2014 году может закрыть сделки по покупке 4-5 территориальных
сетевых организаций (ТСО) в Московской области.

26.06.2014 5,9 млрд рублей – ожидаемый эффект от реализации шестилетней программы

-40,0%

-30,0%

у
энергосбережения ОАО «МОЭСК».

ОАО "МОЭСК" Индекс ММВБ Энергетика Индекс ММВБ



Показатели производственной деятельности
4

Структура электросетевых активов
4

Протяженность линий электропередач, 
тыс. км

Количество подстанций, 
тыс. шт.

Установленная мощность подстанций, 
тыс. МВА

66,73 66,56 66,56
0,6 0,6 0,6

46,07 47,29 47,38

тыс. МВА

72,30 72,69 72,69

2012 2013 1пг2014

28,47 29,66 29,66

2012 2013 1пг2014

21,56 22,09 22,09

2012 2013 1пг2014

О  

2012 2013 1пг2014

Кабельные линии Воздушные линии (по цепям)

2012 2013 1пг2014

Подстанции распределительных сетей (0,4-20 кВ)
Высоковольтные центры питания (35-220 кВ)

2012 2013 1пг2014

Подстанции распределительных сетей (0,4-20 кВ)
Высоковольтные центры питания (35-220 кВ)

Операционные результаты

80,012
Показатели баланса электроэнергии

80,0
Полезный отпуск «котловой»,

млрд кВтч 
900

Подключенная мощность,
тыс. МВт

9,54 9,02
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1пг2012 1пг2013 1пг2014 1пг2012 1пг2013 1пг2014



5

Финансовые показатели
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61,2 60,3

45,9
51,6 54,4

1,9% 

3,0% 

15,0 

20,0 

2,0 
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8,6 7,2 4,31
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3
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21,7 18,8 17,3

5,0 

10,0 

0,5 

1,0 

1,5 

8,6 7,2 4,3
0

1пг2012 1пг2013 1пг2014

Чистая прибыль, млрд руб.

1пг2012 1пг2013 1пг2014

Выручка, млрд руб. Операционные расходы, млрд руб.

, , ,
0,0 0,0 

1пг2012 1пг2013 1пг2014

EBITDA, млрд руб. Долг/EBITDA

1 6% 0 7% 0,6%

Структура выручки

1,9% 2,0%0,5% 0,0%13,0% 19,7% 11,4%
Структура себестоимости

Прочие расходы

Лизинг

Подконтрольные затраты

13,2%
10,7%

6,7%

1,6% 0,7% ,

Выручка от прочей деятельности

21 4%
18,5%

11,5%
11,2%

9,9%

15,9%
16,7%

16,8%
1,9%

1,9%0,4% Лизинг

Ремонтное обслуживание

Затраты на персонал

85,2%
88,6%

92,6%

Выручка от тех.присоединения

Выручка от передачи э/э
23 3% 28 1%

12,5% 12,7%
13,3%

21,4%
16,7%

,
Закупка э/э для компенсации 
технологических потерь

Амортизация

Услуги ОАО "ФСК ЕЭС"

1пг2012 1пг2013 1пг2014

23,3% 20,7% 28,1%

1пг2012 1пг2013 1пг2014

Услуги ТСО

Условно неподконтрольные затраты
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Изменение EBITDA

млн руб. 
7

(958)
(4 596) 77518 804
(4 596)

(714) 406 (547) (98)

4 220
775

17 291

( ) (98)

EBITDA 1пг2013 Выручка Расходы по 
передаче 

Расходы по 
передаче 

Покупная 
электроэнергия

Расходы на 
персонал

Ремонты Прочие 
расходы

Прочие 
доходы

EBITDA 1пг2014
передаче 

энергии ТСО
передаче 
энергии 

ОАО "ФСК ЕЭС"

электроэнергия персонал расходы доходы
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Изменение потоков денежных средств

млн руб. 
8

3 947 (1 984)

(2 318)

17 291 1 185

(2 318)

(16 290)

1 831
1 018

4 445

1 596

Денежные средства 
и их эквиваленты 
на 31.12.2013

EBITDA 
1пг2014

Прочие недежные 
составляющие

Изменения в 
оборотном капитале

Налоговые выплаты Уплаченные 
проценты

Капитальные 
вложения

Свободный 
денежный поток для 

компании

Увеличение чистого 
долга

Денежные средства 
и их эквиваленты 
на 30.06.2014
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Справочно: тарифная политика

Тариф «котловой» на услуги по передаче э/э Тариф ОАО «МОЭСК» на услуги по передаче э/э
9

149 19 150 12 160,08 165,44 160,0

180,0

120,0

160,0000

120,0

149,19 150,12 160,08

60,0

80,0

100,0

120,0

140,0

60,0

80,0

100,0

68,04 63,16 67,39 71,83
60,0000

80,0000

100,0000

120,0000

140,0000

60,0

80,0

100,0

108,1 99,6 111,5 121,172,5 66,3 69,6 73,2
0,0

20,0

40,0

0,0

20,0

40,0

2011 2012 2013 2014

49,8 49,0 52,7 58,173,1 77,6 78,2 80,9
0,0000

20,0000

40,0000

0,0

20,0

40,0

2011 2012 2013 2014

НВВ "котловая", млрд руб.
Полезный отпуск "котловой" с учетом потребителей ГН, млрд кВтч
Тариф "котловой" на услуги по передаче э/э, коп/кВтч

НВВ ОАО "МОЭСК", млрд руб.
Полезный отпуск ОАО "МОЭСК", млрд кВтч
Тариф ОАО "МОЭСК" на услуги по передаче э/э , коп/кВтч

Темп прироста тарифа на услуги по передаче э/э, %

18,10%
6,70% 6 60%

0 60%

6,63%
3,40%3,20%

6,70% 6,60%

8,40%
5,10%

6 50%

5,60%

0,60%

-7,20%

6,50%

2011 2012 2013 2014
Темп прироста тарифа "котлового" на услуги по передаче э/э
Темп прироста тарифа ОАО "МОЭСК" на услуги по передаче э/э
Индекс потребительских цен (ИПЦ)
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